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ASOCIACION

Indicaciones a Reforma Tributaria:

AFP solicitan incluir “Bono de
Reconocimiento por Dano Tributario” a los afiliados

e Protocolo de Acuerdo sobre Reforma Tributaria no incluye una solucién para el
problema tributario que afecta a 9,6 millones de afiliados a las AFP.

e El referido acuerdo considera una alternativa al régimen de renta atribuida contenida
en la Reforma Original. Dependiendo de la opcidn que elijan las sociedades
anonimas sera mayor o menor el dafio tributario. Sin embargo, en ningun caso se
elimina la inequidad tributaria a los Fondos de Pensiones

e Asociacion de AFP ha solicitado directamente a Autoridades de Hacienda y
Parlamentarios que se permita a los Fondos de Pensiones recuperar el Crédito por
Impuesto de Primera Categoria, mediante un Bono.

e Afiliados cobrarian el Bono de Reconocimiento Tributario al
pensionarse.

e EIl Fisco desembolsaria el dinero en forma gradual, estimandose que para el afio
2015 alcanzaria entre 1 y 3 millones de ddlares, mientras que para el afio 2028 el
desembolso fluctuaria entre 103 y 303 millones de ddlares, segun el régimen
tributario por el que opten las sociedades anénimas.

momento de

La Asociacion de AFP propuso una formula

Dafo Tributario al Ahorro de los Trabajadores i ) o
alternativa para solucionar la discriminacion

Los afiliados a las AFP vienen siendo objeto de una
discriminaciéon tributaria, ya que no se les permite
recuperar como crédito el impuesto a las utilidades de las
Sociedades Anénimas donde los Fondos de Pensiones
invierten el ahorro previsional.

El Protocolo de Acuerdo Tributario no resuelve esta
discriminacioén, porque en cualquier escenario de régimen
tributario, la injusticia tributaria se mantiene.

La Asociaciéon propuso una alternativa al pago anual puro
y simple, que en justicia corresponde, y que consiste en
crear un bono por dafo tributario, el que cobrarian los
afiliados al momento de pensionarse.

Esta es una oportunidad Unica para resolver esta
injusticia, y demostrar verdadera preocupacion por las
pensiones.

tributaria que afecta a los afiliados de los Fondos
de Pensiones, que consiste en entregar un “Bono
de Reconocimiento Tributario” a los 9,6 millones de
afiliados, que se haria efectivo al momento de
pensionarse.

El bono se contabilizaria a partir de la entrada en
vigencia de la Reforma Tributaria y se pagaria en
el momento que las personas se vayan
pensionando, lo cual permite que se difiera la
exigencia presupuestaria para el Estado y se
facilitaria una solucion al dafio tributario.

Como lo ha planteado la Asociacion, los
trabajadores afiliados a los Fondos de Pensiones



son objeto de una discriminacion tributaria, ya que no se les permite rebajar de sus impuestos personales el
Crédito de Impuesto de Primera Categoria pagado por las sociedades andnimas al Fisco, en que invierten los
Fondos de Pensiones.

El Impuesto de Primera Categoria que se aplica a las utilidades de las empresas es, en definitiva, un
impuesto que se paga a cuenta del Global Complementario de los accionistas de la sociedad y, por lo tanto,
es descontado como crédito en la declaracién anual de impuestos personales

Este problema compromete dos principios basicos de la Reforma Tributaria: Primero, el de equidad tributaria
y, segundo, que los que tienen mas paguen mas, toda vez que la mayoria de los afiliados a las AFP, un 85%,
se encuentra exento del Impuesto a la Renta de Segunda Categoria, pero igual tributan por la parte de sus
fondos previsionales que se invierten en acciones y pierden ese crédito.

Si esos trabajadores tuvieran las acciones a su nombre, recibirian anualmente un cheque de devolucion de
impuestos en la Operacion Renta de cada afo.

Bono de Reconocimiento Tributario

La Asociacion de AFP propuso al Ministerio de Hacienda y a Senadores de la Comisién respectiva, una
opcion alternativa a la devolucién pura y simple que deberia hacerse cada afio, para que el Estado resuelva
la discriminacion tributaria. Esta consiste en un “Bono de Reconocimiento Tributario”, que permita reconocer a
los afiliados este crédito.

El bono se contabilizaria anualmente y se pagaria cuando los trabajadores se vayan pensionando. Con esto
se difiere la exigencia para las arcas estatales.

Protocolo de Acuerdo

para Reforma Proyeccién pago Bonos de Reconocimiento Tributario por Crédito
Con posterioridad a las Impuesto Primera Categoria Luego de Acuerdo en el Senado
presentaciones que hizo la
A iacion | ri | 100% S.A. F.P’ENSIONES 100% S.A. F.PENSIONES
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Ademas. dgl régimen tr.lbutarlo de 2022 120 43
renta atribuida, que mantiene la tasa 2023 157 56
de 25% y el crédito por el 100% de 2024 153 52
las rentas, se agregé un régimen 2025 172 58
parcialmente integrado, alternativo y 2026 208 71
opcional, que consiste en tributar en 2027 250 85
base a utilidades percibidas con una 2028 303 103
tasa de 27%. Supuestos:

Aplicacion Reforma Tributaria sin transicidn. Inversidn en acciones chilenas mantienen proporcién en los
. ~ fondos.

Se Man tl ene Dan O Rentabilidad real histérica de cada Multifondo. Afiliados cotizan por MS$650 los hombres y M$550 las
Tributario e

Densidad de cotizacion 50%. Bonos de reconocimiento se devengan a la edad legal de pension.
En la opci(')n de régimen de renta Afiliados no se trasladan de fondo. No considera afiliados con edad superior a la legal.




atribuida, se eleva gradualmente, en cuatro afios, de 20% a 25% la tasa de Impuesto de Primera Categoria,;
cambia la base tributable de las sociedades de percibida a atribuida, lo que implica que ahora el crédito
devuelto a los accionistas ser& no por los dividendos distribuidos, sino por el 100% de las utilidades atribuidas
en el afo.

Estos cambios implican un aumento del Crédito de Impuesto de Primera Categoria no recuperado por parte
de los Fondos de Pensiones, que pasa de US$ 90 millones en el 2013 a US$ 250 millones anuales en caso
gue todas las sociedades opten por esta alternativa. Asi, el dafio aumenta 2,7 veces respecto de la situacion
vigente.

Como se sefiald, el Protocolo incluyé una opcion nueva y distinta, que consiste en un régimen tributario
parcialmente integrado. En este caso la tasa de Impuesto de Primera Categoria sera del 27% de las utilidades
y los accionistas tendran derecho un crédito tributario de sélo un 65% de la tasa de impuesto, es decir un
crédito equivalente a un 17,55%.

En un escenario extremo en que todas las empresas eligen esta Ultima alternativa, los Fondos de Pensiones
dejarian de recibir US$ 87 millones por Crédito de Impuesto de Primera Categoria no recuperado.

En cualquiera de los escenarios, se mantiene el dafio tributario a los afiliados a las AFP, y con él la inequidad,
la doble tributacidon en algunos casos y la injusticia tributaria, en el sentido que personas que no pagan
impuestos tributan por parte de sus Fondos de Pensiones que provienen de dividendos de sociedades
anonimas.

Resolver el dafio tributario a los afiliados a los Fondos de Pensiones generaria un aumento en la rentabilidad
anual de los Fondos y en el largo plazo permitiria aumentar las pensiones.
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Estimacidon de la Propuesta en el Gasto Publico

Proyecciones de la Asociacién de AFP, sobre la base de datos reales del afio 2013, arrojan que el Bono de
Reconocimiento Tributario significaria un desembolso gradual para el Estado que alcanzaria para el afio 2015
entre 1y 3 millones de délares; en el afio 2022 seria entre 43 y 120 millones de délares, mientras que para el
afo 2028 el desembolso fluctuaria entre 103 y 303 millones de délares. Esta fluctuacién corresponde a las
diferencias de desembolsos por parte del Estado, dependiendo del régimen tributario por el cual opten las
empresas, como se aprecia en el cuadro adjunto.



La estimacion considera la actual cartera de afiliados y calcula el Bono de Reconocimiento Tributario al
momento que se cumpla la edad legal para pensionarse, 60 afios las mujeres y 65 afios los hombres.

Propuesta Operativa

e Los afiliados haran efectivo el Bono de Reconocimiento Tributario al momento de pensionarse, el cual
reconocera anualmente el crédito “acumulado” por el Impuesto de Primera Categoria pagado por las
empresas.

e Las sociedades anénimas deberan incluir a los Fondos de Pensiones en las Declaraciones Juradas y
emitir un certificado con el detalle de la participacion accionaria y crédito por el Impuesto de Primera
Categoria asociado a la inversion de cada Fondo.

e Las AFP registraran el crédito asociado en las cuentas individuales de los afiliados, sobre la base de la
informacion de la Declaracion Jurada y en el Certificado que entreguen las sociedades.

e Las AFP emitiran anualmente un Certificado a los afiliados en el que constara el crédito por Impuesto de
Primera Categoria que le corresponda por el respectivo ejercicio. Este Certificado serd enviado
anualmente por las AFP al SlI, Tesoreria e Instituto de Previsién Social.

e El Instituto de Prevision Social (IPS), que ya lleva el registro de Bonos de Reconocimiento, debera crear
otro registro individual donde se contabilizaran los créditos correspondientes que daran origen al “Bono
de Reconocimiento Tributario”.

e Estos montos de créditos se actualizaran aplicando una tasa de interés de 4% real anual.

e Al momento de pensionarse, la AFP solicitara al IPS el pago del Bono de Reconocimiento Tributario, el
gue incrementara los Fondos destinados a financiar la pension.

En los casos de pensionados bajo las modalidades de
retiro programado y renta temporal, cuyos fondos Efecto de Reforma Tributaria sobre las pensiones
., R L, R R En general, ;(Cree Ud. que la reforma tributaria afectara negativamente las
contindan invirtitndose en acciones de sociedades pensiones de los jubilados del sistema de AFP?

anonimas, se propone que el pensionado en su
declaracion anual de impuestos utilice el crédito
sefialado, pudiendo solicitar su devolucion si

corresponde, para lo cual la AFP emitira anualmente No

un certificado por el crédito que le corresponde e S
informara al SlI.

Encuesta de Opinion sobre

Reforma Tributaria N

Poco antes que Hacienda suscribiera el Protocolo ox i
Tributario con la Comisién de Hacienda del Senado, Casos: 703 m

una encuesta revel6 que mas de la mitad de los

chilenos considera que la Reforma Tributaria afectara _ _ )

las pensiones, tal como lo ha planteado la Asociacion e T
de AFP. La medicién de opiniones, hecha por Plaza b el

Plblica de la empresa Cadem, arrojo que el 52% de
los entrevistados cree que la Reforma Tributaria
afectara negativamente las pensiones de los jubilados
del Sistema de AFP, en tanto que un 15% no sabe o
no responde y un 33% considera que no habra
impacto.
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La tramitacion del proyecto de Reforma Tributaria abre
una oportunidad Unica para poner fin a una
discriminacién contra los trabajadores y que permitiria oeuiin 205N o04-ul

mejorar el ahorro previsional y las pensiones de 9,6 m
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millones de trabajadores.

Importante: Los comentarios y afirmaciones de este documento deben considerarse como una orientacién de caracter general para aumentar la cultura
previsional y bajo ninguna circunstancia pueden ser considerados como una recomendacion que reemplace la evaluacion y decision personal, libre e
informada de los afiliados.

La informacion de este Boletin puede ser reproducida por los medios de comunicacion.
Consultas: Departamento de Estudios Asociacion de AFP
Direccién: Avenida Nueva Providencia 2155, Torre B, piso 14, Providencia. Santiago — Chile.
Fono: (56 - 2) 2935 33 00 E-mail: contacto@aafp.cl Internet: www.aafp.cl




