Encargado por gremio de administradoras:

Informe advierte
inconstitucionalidad

en licitar cuentas de
afiliados a las AFP

El abogado Patricio Zapata asegura que
la propuesta del Gobierno se interpone
con la seguridad social.

J.A.

Las AFP han planteado una
serie de reparos sobre los im-
pactos financieros de licitar la
gestion de las cuentas de sus
actuales afiliados, tal como
propone la reforma de pensio-
nes. Ahora sumaron un argu-
mento juridico. De acuerdo
con un informe en derecho en-
cargado por el gremio de admi-
nistradoras al abogado Patricio
Zapata, esta parte de la refor-
ma podria ser inconstitucional.

La propuesta en cuestion
pretende realizar una subasta
anual de hasta el 10% de la car-
tera de afiliados a las AFP para
adjudicarla a quien ofrezca el
menor porcentaje de comisién
por administracion, y asf pre-
sionar a una mayor competen-
cia endicho precio. En un texto
de 62 paginas revisado por “El
Mercurio”, Zapata sostiene
que esta parte de la reforma se
opone al derecho fundamental
a la seguridad social.

Los argumentos

El abogado advierte diversas
aristas de inconstitucionali-
dad, como el derecho de pro-
piedad de los afiliados o el ca-
rdcter expropiatorio de la me-
dida. Profundiza en la afecta-
cidn del derecho a la seguridad
social. Segiin su hipotesis, las
licitaciones interfieren con la
obligacion legal de las admi-
nistradoras de elegir la inver-
sidn que garantice la mayor
rentabilidad y seguridad posi-
ble a los fondos, para concretar
un objetivo de politica publica
distinto; en este caso, la com-
petencia por comisiones.

Zapata dice que esta deci-
sidn “introducird en el sistema
un conjunto de rigideces y tras-
tornos que, quiérase ono, vana
desalinear significativamente

Patricio Zapata, experto constitu-
cionalista.

la configuracién de los porta-
folios de inversidn del que, he-
mos visto, es el 1inico criterio
que puede y debe gobernar la
administracidn e inversion de
estos recursos: maxima renta-
bilidad con seguridad”.

Segtin el abogado, el propio
Gobierno reconoce este princi-
pio en el proyecto de ley, al
proponer reemplazar el actual
esquema de multifondos por
uno de fondos generacionales
predeterminados. Para Zapata,
los cambios de fondos discre-
cionales “generan efectos noci-
vos por los costos de transac-
cidn y la distorsion en compo-
sicion de las carteras, aumen-
tando la proporcion de activos
liquidos, de menor retorno”.

Una vision distinta ha plan-
teado el economista Salvador
Valdés, quien propone la licita-
cién de sfock. “La ley y la regu-
lacién pueden y deben tomar
medidas preventivas para aco-
modar eventos donde el 20%
de los afiliados de una AFF la
abandone a la vez, sin cambiar
inversiones”, escribio a “El
Mercurio” en octubre pasado.

CRISTIAN CARVALLD



